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Mirol lesz sz6?

1. A globalizacié kdoszoni szépen, éledezik
2. Mi lesz az Eurépa-projekttel?
3. Miért lett hirtelen munkaeréhiany Magyarorszagon?

4. Novekedési csoda: idén 4%, 2020 utan 5%?
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A globalizaci6 éledezik,
és pont azt csinalja, amire kitalaltak

1. Ujra fellendiil a vilagkereskedelem

A vilagexportvolumenének alakulasa (éves valtozas, %)
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Tovabb tartott, de itt a fény az alagut végén

IMF World Economic Outlook globalis novekedési
eldrejelzések idobeli alakulasa (%)
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Forras: IMF, Portfolio
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A globalizaci6 éledezik,
de nem pont azt csinalja, amire kitalaltak

2. Folytatédhat a konvergencia

G7 countries' share of global income
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A globalizacié éledezik,
és a vilag gazdagodik

3. Szép uj vilag
Regional composition of global wealth distribution, 2016
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Source: James Davies, Rodrigo Lluberas and Anthony Shorrocks, Credit Suisse Global Wealth Databook 2016




Figure 4. Change in real income between 1988 and 2008 at various percentiles of global
income distribution (calculated in 2005 international dollars)

90

80 ¢
Es igen, vannak .3
vesztesek ©

50

40 ¢

Real increase

30 -

20 ¢

10

0

-10

Percentile of global income distribution

Note: The vertical axis shows the percentage change in real income, measured in constant international dollars. The
horizontal axis shows the percentile position in the global income distribution. The percentile positions run from 5 to
95, in increments of five, while the top 5% are divided into two groups. the top 1%, and those between 95* and 99*
percentiles

orras: Branko Milan

A vizszintes tengelyen a vilag nepessegenek jovedeiem szennt eloszlasa,

a fuggoleges tengelyen pedig az 1988-2008 kozdtt redljovedelem-ndvekedes

merteke [athato. A harmadik vilagbe! orszagok legszeqgenyebb polgaraitc

eltekintve a fejlett orszagbeli also-kdzéposztaly jévedelemndvekedése volt a legkisebb,

mikozben a feitdrekve gazdasagok kozeposztalya gyorsan tudta noveln a jovedeimet




Akkor mégis van masik termék
Trumpon és Brexiten kiviil?

a globalizacio veszteseinek karpétlasa

célzott munkaeré-piaci intézkedések

szocialis védohalo szélesitése, szegénységi spiralbdl valé kitorés
kormanyzati élénkité politikak, strukturalis reformok

oktatasba és egészségiigybe valé beruhazas

kutatasi és fejlesztési forrasok novelése

antiliberalizacios fordulat fékezése, megallitasa, visszaforditasa
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1. A globalizacié koszoni szépen, éledezik

2. Mi lesz az Eurépa-projekttel?
3. Miért lett hirtelen munkaeréhiany Magyarorszagon?

4. Novekedési csoda: idén 4%, 2020 utan 5%7?
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Mi lesz Eurdpa jovoje?

Euroszkeptikus erék feléledése — gyenge az eurdpai identitas
Kockazatok: Olaszorszag, Gorogorszag

Juncker 6t (5) (5?!) forgatékonyve: Milyen Eurépat akar egyaltalan
europail elit?
Macron gyézelme — Ujra realitas az Eurdpai Egyesiilt Allamok?

(Mi van, ha ez az egész globalis fordulat csak eqy mellékvagany, amir6l
visszatér minden a korabbi kerékvagdsba?)
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Az alapprobléma megmaradt:
nemzeti identitas < kozosségi politika

Mivel nincs artikulalt kozosségi érdek, a politikai képviselet pedig
kizarélag nemzetallami sikerben/kudarcban méretédik meg, ezért az
EU minden kihivaskor hirtelen 6nall6 orszagokra "szakad szét".

Egy napon Eurépa nemzetei készen allhatnak arra, hogy nemzeti identitasaikat egyesitsék, és
eqgy uj Eurdpai Uniot hozzanak létre. Ha és amikor ez megtérténik, az Europai Kormany
gtveszi mindazokat a funkciokat, melyeket ma az Eqyesiilt Allamokban, Kanadaban vagy
Ausztraliaban a szovetségi kormany gyakorol. Ez magaba fogja foglalni a ,teljes gazdasagi
és monetaris uniot”. De veszélyes hiba lenne azt hinni, hogy ez a gazdasagi és monetaris
unio megelozheti a politikai uniot, vagy akar azt, hogy ,ennek létrehozasa majd hosszabb
tavon elhozza a politikai uniot, ami nélkiil ugysem lehet meglenni.” Ez esetben ugyanis a
monetaris unio létrehozasa vagy a koltségvetések feletti k6z6sségi kontroll nem a politikai
unio létrehozasat fogja tamogatni, hanem olyan nyomast general, ami a teljes rendszer
osszeomlasahoz vezethet, megakadalyozva a politikai unio kialakulasat.

(Nicholas Kaldor, 1971)
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Ezek nem az Eurépa-projekt végnapjal

Mérsékelten optimistak vagyunk. 2017 Eurdpa éve lehet, élénkiild
gazdasaggal, az euroszkeptikus er6k (egyre kisebb?) bukasaval.

A j6vé az Eurépai Egyesiilt Allamoktél a kétsebességes Eurépan at
a teljes széthullasig barmi hozhat,

de jelenleg a ,kétsebességes” (valdjaban tobbdimenzids vagy
tobbszintl) Eurépa esélyei er6sodnek.
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1. A globalizacié koszoni szépen, éledezik

2. Mi lesz az Eurépa-projekttel?

3. Miért lett hirtelen munkaerohiany Magyarorszagon?

4. Novekedési csoda: idén 4%, 2020 utan 5%7?
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A semmibol jott munkaerohiany

Rettegiink a robotizaciotél és a munkanélkiiliségtol -
ekdzben alacsony a termelékenység, és n6 a munkaerdhiany

Productivity change in the manufacturing sector, 1987-2015
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Egy finom ellentmondas

Lehet, hogy a vart termelékenységndvelés éppen a
munkaerdhianytél ment meg minket?

Gazdasagilag aktivak aranya
(szazalék, 15-64 éves népesseéq)
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Forras: Eurostat, Portfolio Lengyelorszag Szlovéakia
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A munkaerohiany nem magyar sajatossag,
de nalunk nagyon karakteres

Munkaerdhiany, mint a termelést korlatozoé tényezd a
feldolgozéiparban (szazalék, negyedévente, szez. kiig.)
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Mar a szolgaltato szektorban is

Munkaerdhiany, mint a termelést korlatozo tényezd
Magyarorszagon (negyedévente, szez. kiig.)

2004-02
200602
2007-02

O09-02
200002

1
L

Forras: Eurépai Bizottsag-GHK, Portfolio
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Elfogyott a munkaero?

A hazai piaci alapu foglalkoztatasba bevonhaté
munkaerd-kapacitas alakulasa (ezer f0)

Nem egészen:

oriasi a
strukturalis
munkanélkiiliség

0
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m Munkanélkiiliek m Egyéb potencidlis munkaerd-tartalék*
m Kozfoglalkoztatottak Kiitfdldon foglalkoztatottak
Forras: MNB, Portfolio
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De azért van, ahogyan értheto

A nyilvantartott allaskeresok és a munkaero-felmeérés, valamint
az onbesorolas szerinti munkanélkiiliek szamanak alakulasa
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Foldrajzi narrativa

. Egy ures allashelyre juté munkanélkiiliek és kozmunkasok szama
A munkaer6-kereslethez egyiittesen (6)
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Forras: KSH. Portfolio m2014 m 2015 m2016 *a versenyszféraban
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A skill mismatch” narrativa

Munkapiac Kozfoglalkoztatottak 2008-2016

Foglalkoztatottak Munkanélkiiliek Inaktivak

Kulfoldi munkavallalok




1 millié Gy munkahely? :(

Tavolabbrél nézve: a foglalkoztatottak éves szamaa
rendszervaltas 6ta és az eldrejelzésiink (ezer f6, 15-64)
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Forras: KSH, Portfolio
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Az igazi kérdés

Miért lett hirtelen munkaerohiany Magyarorszagon?

oriasi foldrajzi egyenlétlenségek

a potencialisan bevonhaté munkaeré min6ségének valtozasa
kiilfoldre tavozas

k6zmunka program

De nem ez az igazi kérdés, hanem hogy:

Mi lesz a magyar gazdasag novekedésével, ha eljutunk a
demografiailag elérhet6 foglalkoztatasi csucsra?
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1. A globalizacié koszoni szépen, éledezik

2. Mi lesz az Eurépa-projekttel?
3. Miért lett hirtelen munkaeréhiany Magyarorszagon?

4. Novekedési csoda: idén 4%, 2020 utan 5%?
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Atmeneti a lassulas

GDP-novekedés (%)
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Hozzajarulas a GDP-novekedéshez (%pont)

Atmeneti a lassulas

2014 2015 2016
Mezdgazdasag mm [par mmm Epitoipar
mm Srolaaltatasok mm Termékadok egyenlege  ——GDP tsszesen
Egyes szektorok hozzajarulasaa GDP-hez (%pont)
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az utobbi években a novekedés szinte kizardlag a munkaer6-novelésen alapult,
a termelékenyseég (TFP) hozzajarulasa elenyész6 volt.

Breaking down potential GDP growth in Hungary

%Y, pp Morgan Stanley estimates
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Az uniosforras-fliggoségrol

2015-ben a GDP szintje 4,6%-kal volt magasabban, mint 2006-ban (amikor érdemben
megindult az EU-forrasok bearamlasa). A két idépont k6zott Magyarorszag
elszenvedte a valsag miatti gazdasagi visszaesést, majd a valsag el6tti szintre
kapaszkodott. Unids forrasok nélkiil viszont még mindig a valsag alatti szinten
lennénk, ugyanis 2015-ben az unios forrasok hianyaban a GDP 6,4 szazalékponttal
alacsonyabb lett volna, mint azzal egyiitt.

A GDP alakulasa a tényallapotban és a tényellentétes allapotban (2006-os arakon)
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Forras: KPMG/GKI (2016). A becsléshez hasznalt adatok forrasa: KSH, EMIR, IIER.
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Hol vagyunk?

A magyar gazdasag ,hivatalosan” a hatékonysagvezérelt és az
Innovaciovezérelt gazdasag kozott van.

37 orszag,

tobbek k&zott:
19 orszag, tobbek  Csehorszag,

30 orszag, kozott: Esztorsza
. gc
tdbbek MAGYARORSZAG Svajc

kozott: Lengyelorszag
17 orszédg,  Albania  gz|ovakia

t6bbek Romania
35 kozott: Szerbia
Azerbajdzsan

orszag.
Kazahsztan A X
toébbet Orcssorass Innovacio vezérelt

kozott: agot
s gazdasago

Moldova atékonysag
Pakisztan vezerelt gazdasagok

Tényez6 vezérelt
gazdasagok
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Mi a teendo?

Tobb oldalrdl is termelékenységi kihivasokat lathatunk:

Ipar 4.0, strukturalis munkanélkiiliség, munkaeréhianyos allapot —
Humantokébe vald befektetés

Egészséqligy és oktatas, oktatas, oktatas!

Oktatasi és egészségiigyi beruhazasok (a GDP %-aban)
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Forras: KSH, Portfolio m Oktatas W Egeszseglgy .
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Ido van

A magyar gazdasag jelenlegi novekedését egyedi tényez6k (magas
bérndvekedés, EU-forrasok) tartjak a potencialis boviilési Gitem felett.

A potencialis GDP-novekedés motorjai koziil a mai legfontosabb, a
munkaeré-boviilés elfogy.

A termelékenység boviiléséhez sziikséges beruhazasi kapacitasok és
er6feszitések jorészt hianyoznak.

Van azonban néhany éviink, amikor rendelkezésiinkre allnak olyan
eroforrasok, melyekkel a helyzet javithato.
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Koszonom a figyelmet!
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